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»Kauf im Mai und bleib dabei*
M. Schén
[
. - P Sehr freie Ubersetzung einer
}"J e ¢ Borsenweisheit durch einige
B es smmwrg fTLG LM Kreditinstitute ist gerade in der
EEEERY /F SRR ®  aktuellen Marktsituation falsch
: - ! Eigentlich heif’t die Bérsenweisheit ,Sell in May and
E. ' go away*, aber mit dem Blick auf viele
w Finanzmarktartikel und Stellungnahmen einzelner
» |

Kreditinstitute scheint die sehr freie Interpretation
»Kauf im Mai und bleib dabei“ die allgemeine
Meinung an den Finanzmarkten widerzuspiegeln.
Aber ebenso wie die allgemeine Meinung miissen
Borsenweisheiten nicht richtig sein. Wenn Geld
verdienen so einfach ware, miisste niemand mehr
arbeiten. Insofern sollte man sich vor den einfachen
Losungen in Acht nehmen.

Mit Staatsanleihen Idsst sich kein Geld verdienen.
Dieses Mantra wiederholen Aktienanalysten seit vier
Jahren und werden jedes Jahr aufs Neue widerlegt. Es
wird eine schlichte Erkenntnis vergessen. Anders als
bei einem Festgeld setzt sich die Rendite einer
Anleihe aus dem laufenden Zins, der iiber die letzten
Jahre kontinuierlich gesunken ist, und aus dem Kurs,
der bei sinkenden Marktzinsen kontinuierlich steigt,
zusammen. So hat man im letzten Jahr mit deutschen
Bundesanleihen 10 % verdient, wahrend der DAX nur
dank der Beriicksichtigung der Dividenden eine
positive Rendite aufweisen konnte. Diesen einfachen
Zusammenhang scheinen viele Analysten nicht zu
verstehen, weil sie mit vermeintlichen Fachbegriffen
wie ,Alpha“ oder ,Beta“ Anleger so weit verwirren
kdnnen, dass sie nicht mehr nachfragen. So werden
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selbst von Privatanlegern Sdtze wie ,Wir brauchen das
ebenso akzeptiert wie die teilweise prominent gedufe
Kursgewinnverhdltnis von 500 verfligen, sodass 500 Ja
Letzteres ist natiirlich vélliger Unsinn, weil bei einer ze
davon ausgegangen werden kann, dass das Geld in zet
iber den Zins zu verdienen, sind tatsdchlich 500 Jahre
Kapitalerhalt garantiert oder auch nur zu einen in der.
lasst. Aktien unterliegen Schwankungen und das in Ak
es eben Eigenkapital ist und man mit entsprechenden

Diese Fakten verkennen Werbungen, die eine Rettung
kurzfristig orientierte Anleger ist dies Realitdt, auf die

Deswegen nun insbesondere bendétigte Liquiditat in Al
Produkten zu investieren, ist dufderst risikoreich, weil «
einzustufen ist. Die globalen Konjunkturindikatoren si
Wirtschaftsdaten kommen diese aber tiberwiegend ni¢
Daten in der Eurozone bis hin zu einem viel schneller ¢
sind die Prognosen steigender Unternehmensgewinne
halten und in der Betrachtung des Kursgewinnverhaltr
sich vor allem im Rohstoffsektor aufgrund des dort nie
Unternehmen wissen nicht, was sie mit der vorhander
Aktienriickkdufe und Dividendenerhéhungen an ihre E
bislang relativ moderaten Riickfllisse sehr hoch. Insge:
Unternehmensgewinnen, die vielfach auch substanzie
Geld zur Verfiigung. Entsprechend wird das Zinsniveat
kénnen dann die Neigung, auch hohe Risiken giinstig :
noch weit entfernt, die insbesondere die Aktienmarkte

Deswegen ist es aktuell sinnvoller, der echten Borsenw
deutsche Ubersetzung ,Kauf im Mai und bleib dabei“

Vielfach wird in diesem Umfeld die Frage gestellt, ob d
Anleiheseite ist das teilweise sinnvoll, wenn Papiere v¢
Wiederaufbau (KfW) fiir lingere Laufzeiten negative Re
Alternative fiir die Wiederanlage vorhanden sein. Ande
benétigt. Vielmehr kann die Liquiditdt kurze Zeit gepa
Strategie war bislang in jeder Marktphase erfolgreich.
kann es sinnvoll sein, Gewinne abzusichern, statt direl
vieler Markte in diesem Jahr gezeigt, dass man immer
Kurssteigerungen bei einzelnen Aktien nicht unwahrsc
scheint jedoch relativ unrealistisch zu sein, nachdem ¢
Dividenden - aktuell nach einer 15-jdhrigen Durststrec
den hochsten Stand seit der Internetblase im Jahr 2001
bejubelt wurden, sind ausschlieRlich auf die Einbezieh



US-Indizes uniiblich ist. Dort gab es also in jingerer Ve
Anleger sollte dabei aber nicht die vorhandenen Wihrt

Einen nahezu tagesaktuellen Blick auf die Marktentwi.
BDC-Mitglieder kostenlos und unverbindlich per Mail i
aktuellen Situation um Griechenland und der Frage, in
erfolgen wird, hat das im Jahr 2013 geschriebene DVA/
eingebiifit. Es ist unter der ISBN Nr. 978-3-86386-574-(
bestellbar.
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